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medfundmg moet niet te
‘moeili jk gemaakt worden

" Optreden DNB enAFM dr_‘eigf beleggers é};te schrikken

John Molenaay

Crowdfunding is het bijeenbren-
gen van vraag naar en aanbod van
geld door middel van het inter-
pet, Bij crowdfunding worden
Ileine bedragen gevraagd en,
wordt gemvesteerd invooral nieu-
we producten en jonge onderne-
mingen, Deze vorm van befeggen
of investeren wordt in Nederland
steeds populairder. .

Op 4 mei waarschuvwden de Au-
toriteit Financigle Marlten (AFM)
en de Nederlandsche Bank (DNE)
dat op crowdfunding wettelijke
bepakingen van toepassing zijn
waarmee bij de opzet van deze
platforms rekening moet worden
gehouden. Daarnaastvesugen zij
de aandacht op risico’s voor de
gebruikers van crowdfunding
(tees: beleggers) en benadrakken
zij dat alieen instellingen met een
vergunning van de AFM en/of
DNB ondert toezicht staan.

DNE wijst op het verbod om
zonder vergunning het bankbe-
drijf uit te oeferten en attendeert
initiatiefnemers van crowdfuns

- ding erop dat een ondememing
die het bankbedrijf wil uitoefe-
nen in aanmerking kan komen
voor een bankvergunning. Deze
opmerking had DNB achterwege
kunnen laten. Vanwege de aard
van de bij crowdfunding betrok-
ken partijen en de omvang van
hun activiteiten is het praktisch
uitgestoten dat een bankvergur-
nine Aanr han 7al wnrden aanee-

vraagd of kan worden verkregen.
Daarvoor zijn de voorwaarden
voorverstrekking te veeleisend.

Afhankelijk van de opzet en ge-
kozen structuur kan de initatief-
nemer ook te maken krijgen met
andere vergunningplichten of
prospectuseisen, zoals die voor
beleggingsinstellingen of bemid-
delaars in krediet of financiéle
producten, Hoewel de daarmee
samenhangende vergunningsei-.
sen minder ver strekleen dan die
voor banken durf ik de stelling
wel aan datvoor veel initiatief-
nemers van crowdfunding deze
horde, in elk geval in de opbouw
van hun activiteiten, nog steeds te
hoog is. Onder meer vanwege de
kosten die aan het vergunnings-
traject zijn verbonden.

Gelukkig heeft de (Europese)
welgever er 00g voox gehad dat

.voor sommige financiéle trans-

acties inet geringe omvang het te
belastend is om een vergunning
aan te vragen of een prospectus
op te stellen. Zo kan een onder-
nening voor de ﬁnancxermg van
haar eigen activiteiten via crowd-
funding zonder vergunning of
prospecius een bedragvan€ 2,5
min van beleggers opvragen in
€en perjode van twaalf maanden

Crowdfunding voor

jenge ondernemers

belangrijke manier
van financiering

mits zlj in reclame-uitingen.en
aanbiedingsdocumenten ver-
meldt dat de aanbieding ge-.

- schiedtzonder vergunningplicht

en dat zij niet onder toezicht staat
van de AFM.

De opmerking van deAFMen .
DNB dat alleen instellingen met
een vergunning onder toezicht
staan ljke mij overigens niet hele-
maal juist, $inds enkele jaren is
de AFM via de Wet handhaving
consumentenbescherming aan-
gewezen als toezichthouder voor
oneerlijke handelspraktijken. Dat. |
toezicht streke zich ook uit over
marktpartijen zotder vergun--
ning. De APM lean bestuurstech-
telijlke maatregelen treffen die be-
vorderen dat crowdfunding eer-
lijk verloopt en dat heleggers niet

.worden misleid. Verder heeft de

AFM op 4 mei aan beleggers tips
gegeven om te zorgen dat z1j peen
verkeerde beleggingsheslissingen
nemen hij crowdfunding.
Hetisvolgens mij geen goede
zaak als de waarschuwing van 4
mei ertoe zou leiden dat beleg-
gers alleen nog maar zaken willen
doen met aanbieders die over een
vergunning beschildeen. In dat
geval zullen jonge ondememin- -
gen die geen andere toegang tot
nieuw risicodragend kapitaal
hebben een belangrijke financie-
ringsmogelijlheid verliezen.
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